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CAP NHAT KINH TE Vi MO THANG 8

Tang trudng kinh té gap kho khan trong Quy III
Vira qua Téng cuc Théng ké di cdng bé sé liéu vi mé Thang 8/2021 vidi nhiéu diém nhén dang chd y.
Agriseco Research kinh gui cac anh/chi ndi dung chinh nhu’ sau:

Dién bién

Chi so gia
tiéu dung
(CPI)

CPI thang 8 téang 0,25% so vdi thang
7 va tang 2,82% so vdi cung ky.

Tinh chung 8 thang dau nam 2021,
CPI tang 1,79% so vdi cung ky - la
muc tdng thap nhat ké tir ndm 2016.
Lam phat cc ban 8 thang tang 0,9%.

Binh luan

CPI thang 8 tang nhe cha yéu tur da tang cla gia
luong thuc, thuc phdm trong tdm ly mua dich. Diéu
nay da tao ra mot s6 cd hdi ngdn han cho cac cd
phi€u nhém nganh thuc phdm tuy nhién s& sém
binh &n lai sau khi dich bénh dugc khéng ché. CPI 8
thang va lam phat dugc kiém soat tét dudi 3% la tin
hiéu t6t cho thi truGng ching khoan.

Chi s san
xuat toan
nganh cong
nghiép (IIP)

IIP Thang 8 udc tinh gidam 4,2% so
vGi thang trudc va gidm 7,4% so vGi
cung ky nam trudc.

Tinh chung 8 thang dau nam 2021,
IIP uéc tinh tang 5,6% so vdi cung
ky nam trudc.

Nganh cong nghiép dang chiu anh huéng nang né
bai dich bénh khi chirng kién 2 thang lién ti€p IIP sut
giam. Véi tinh hinh dich bénh van phuc tap nhu hién
nay, nhiéu kha nang thang 9 sé ti€p tuc c6 mdc giam
tugng duang thang 8. Nganh cong nghiép co ty trong
déng gop I6n trong GDP (khoang 30 — 40%), nén
diéu nay co thé kéo tdng trudng GDP cua quy III
thap di dang keé.

Xuat nhap
khau

Kim ngach xudt khau hang héa
thang 8 udc dat 26,2 ty USD, giam
6% so véi thang trudc.

Nhap khau udc dat 27,5 ty USD,
giam 5,5% so vdi thang trudc.

Can can thuang mai hang héa thang
8 udc tinh nhap siéu 1,3 ty USD.

Tinh trang nhap siéu cd thé do gid hang hdéa nhap
khau t&ng manh tir dau ndm theo da ting cla thé
gidi, trong khi gia xudt khau Viét Nam chua tang &
ty | tuong ('ng. Diém tich cuc la xudt khdu van ting
trudng 2 chir s6, trong do thi truGng Hoa Ky tang
manh 32,5%; tuy nhién tinh trang nhap siéu sé la
mot ganh nang doi vdi tang trudng kinh té (cung ky
2020 xuét siéu 13,5 ty USD) va gay ap luc 18n su' 6n
dinh cla ty gia. M6t s6 mét hang xudt khau téng tot
nhu st thép, go va san phdm go, xa, sci dét; tao ra
nhitng ky vong KQKD ntra cudi nam vdi cac doanh
nghiép trong nganh.

Von dau tu
truc tiép
nu'éc ngoai
(FDI)

FDI dang ky vao Viét nam tinh dén
20/8 dat 19,12 ty USD, giam 2,1%
so v@i cung ky nam trudc.

Tuong tu FDI thuc hién 8 thang
cling khong nhiéu bién dong so vdi
cung ky nam 2020, udc dat 11,58 ty
USD, tang nhe 2%.

Tinh hinh thu hut FDI dang bi anh huéng tuong déi
do dich bénh dien bién phirc tap. Mac du vay tién do
tiém chang vaccine tai cac khu cong nghiép trong
diém thu hdt nhiéu FDI tai phia nam nhu Long An,
TP.HCM, Can Thd dang dugc ddy manh va ky vong
hoan tat trong cac thang tdi. Agriseco Research ky
vong FDI sé hoi phuc trong quy IV ca vé dang ky va
giai ngan.

Pau tu von
ngan sach
nha nudc

VOn dau tu thuc hién tir NSNN thang
8 udc dat 34,9 nghin ty dong, giam
24,7% so véi cung ky.

Liy ké 8 thang dau nam, dau tu
cbng giadi ngan 244,9 nghin ty dong,
bdng 51,1% k€& hoach nam.

Giai ngan dau tu cong ti€p tuc giam trong thang 8
do anh hudng bdi dich bénh. Két qua tir dau nam
cho thdy ti€n d6 giai ngan van cham va chua ding
ti€n do. Mac du vay day van la yéu t6 dugc ky vong
chinh khi cac déng luc tang trudng khac nhu tiéu
dung, xudt khdu van dang gap nhiéu kho khan. Diéu
nay tao dong luc cho da tang cua nhiéu cd phiéu
hudng Igi dau tu cong va van ti€p tuc con du dia
trong thdi gian tdi.
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Binh luan

Ngan sach & trang thai béi thu khi chi ti€u Chinh phu
T8ng thu NSNN tinh dén 15/08 Ity | van chadm do anh hudng cta dich bénh. Can luu y tinh
Thu chi k€ udc dat 947,1 nghin ty dong, | trang thu ngan sach tdng manh chu yéu tir cac ngudn
Ngan sach bdng 70,5% du toan nam. thu khong bén virng nhu chirng khoan, bat dong san.
Nha nudc T6ng chi udc dat 864,1 nghin ty | M3c du vdy vai két qua nay cac chinh sach tai khda
dong, bang 51,2% dy toan nam. thic day dau tu cong va hd trg doanh nghiép, ngudi
dan van con nhiéu du dia ddy manh giai doan tdi.
TU d3u ndm c6 81,6 nghin doanh | Tac dong tham thau cla dich bénh khién doanh nghiép
nghiép thanh 1ap méi, giam 8% so | chiu anh hudng ndng né, ddc biét tai cac dia phuong
Tinh hinh véi cuing ky 2020. da gian cach trong thai gian dai. Nhdm bi anh hudng
hoat dong C6 85,5 nghin doanh nghiép tam [ manh nhét la cac doanh nghiép nho va siéu nhd. Mac
doanh dirng kinh doanh, nglmg hoat | dU cac doanh nghiép trén TTCK cd thé sé bi anh hudng
nghiép dong cho lam thd tuc giai thé va | it hon, thdm chi cd thé Ia cd hdi thau tém thi phan; tuy
hoan tat thu tuc giai thé, tdng | nhién Agriseco Research danh gia viéc chifa lanh "vét
24,2% so vGi cung ky 2020. se0" kinh t& s& t8n nhiéu thdi gian va ngubn luc.
Mot trong cac dong luc tang trudng chinh cla nén kinh
té€ la tiéu dung ti€p tuc bi anh hudng manh. Can luu y
Tong mic ban 1& hang hda, dich vu | la tinh chung 8 thang ddu ndm tdng mdic ban Ié cling
Ban lé va tiéu dung thdng 8 uSc dat 279,8 | da gidam gan 5% so véi ndm trudc (sau khi loai yéu to
hang hoa, nghin ty dong giam 10,5% so vdi | gidm gid), cho thay tac dong cua dich Covid-19 [an thar
dich vu thang trudc va giam 33,7% so vdi | 4 nay phic tap han nhiéu so vGi nam 2020. DPG6i vdi
cung ky nam trudc. TTCK, ngoai trir cac doanh nghiép kinh doanh mat
hang thiét yéu thi cac doanh nghiép ban Ié sé chiu anh
hudng nang trong Quy III nam nay.
KET LUAN:

Panh gia chung:

Dich bénh dién bién phtric tap trén pham vi c& nudc, nhiéu dia phuong thuc hién gidn cach x& hdi da anh hudng
nang né tdi nhiéu linh vuc hoat déng. Vdi viéc cac chi s6 cong nghiép IIP, ban lé tiéu dung ti€p tuc sut giam
manh, c6 thé du bdo GDP Quy III s& rét thap, thdm chi d6i mat tinh trang tdng trudng am. Cac "dau kéo" chinh
clia nén kinh t& tiép tuc thé hién phong do kém kha quan khi tinh trang nhép siéu tdng cao, dau tu céng con
cham trong khi ti€u dung sut giam.

Diém tich cuc clia nén kinh t& [a CPI va lam phat van dang dugc kiém soét t6t va du bao s& dat dugc muc tiéu
dudi 4% cla Chinh phu. biéu nay s€ tao diéu kién thuan Igi cho viéc kéo dai cac chinh sach ndi léng tién té va
chinh sach tai khda dé thic ddy téng trudng kinh t€ sau suy thodi, ddng thdi tao ra du dia téng trudng cho céc
thi trudng dau tu’ nhu chirng khodn, bat dong san.

Ca hoi cho thi truéng:

TU khi cac dia phuong ap dung nghiém ngdt cac bién phap phong chdng dich, thi trudng chirng chirng khoan da
¢ nhitng phién giam diém manh trudc khi dan hdi phuc cac phién gan day. Diéu nay cho thdy sd liéu vi md Quy
III kém kha quan c6 thé da ndm trong ky vong cua thi trudng. P/E VN-Index hién quanh 16x, 1a mirc ngang
trung binh cla chi s6 trong lich st va thap hon nhiéu so véi cac TTCK khac trong khu vuc.

Céc dong thai quyét liét cia Chinh phi d€ day IUi dich bénh va tién trién cla vaccine ndi NanoCovax dd md ra
nhitng ky vong cho nén kinh t&. Tham chiéu vdi cac thi trudng chitng khodn khac trén thé gidi nhu My, chau Au,
An Do, Dai Loan déu hdi phuc manh mé sau khi thuc hién tiém chlng vaccine ndi dia, Agriseco Research danh
gia thi trudng chlrng khoan Viét Nam sé tiép tuc hoi phuc t6t khi ty 1& bao phu vaccine dugc ddy manh.

Agriseco Research khuyén nghi cac nhom nganh: Khu cong nghiép véi ky vong FDI giai ngan tang tré lai, cac
nganh hudng Igi Dau tu cdng nhu bat ddng san, vat liéu xdy dung (cu thé tai day), nhdm Xuét khiu khi kim
ngach xuat khau tang trudng 2 chit s& (go, d&t may, thiy san).
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MANG LUOI DICH VU

Mién Bac

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
32 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
10 diém tai Ha Noi
Agribank Hoan Ki€ém
Agribank Hoang Mai

Agribank Trang An
Agribank Tam Trinh

Agribank Ha Tay
Agribank Nam Ha Noi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay D6
Agribank PGD s6 3 — CN S@ giao dich

22 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 1I Thai Binh An

Quang Ninh B3c Ninh Ha Tinh

Chi nhanh mién Trung
13 Cd s phat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Ph( Yén
ba Nang bak Lak
Quéng Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum

0283.8216.?‘62

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Céng Trir (2A Ph6 Dirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyé&n Vin Trbi, Quan Phii Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Dong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long

Binh Duang bdng Thap Soc Trang Kién Giang

Dbodng Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scon
Tay Ninh An Giang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An

Tra Vinh Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhén dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thutc hién/gui véi mong muén cung cdp
cho nha déu tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu tréch nhiém vé bat cur két qua
nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bdo cao dudi moi hinh thue.




