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OPEC cat giam manh san lvong dau
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Téng quan vé quyét dinh cit gidm san lwong dau va phan &ng cta thi treong

T8 chirc cac nwde Xuat khdu Dau mo va dong minh (OPEC+), dan dét bdi hai nha xuat khiu dau md hang dau thé gidi la A-rap
Xé-Ut va Nga, quyét dinh s& cat gidm san lwong dau & murc 2 triéu thung/ngay tir thang 11, twong duwong 2% téng ngudn cung
dau thé gidi, dé day gia dau ting trd lai. Quyét dinh nay di nguoc lai nhitng nd luc clia My va Lién minh chau Au (vd: ap tran gid
dau clia Nga) trong viéc ha nhiét gid dau dé hd tro nén kinh té toan cau cling nhu han ché ngudn tién clia Nga cho cudc chién
& Ukraine tir viéc ban dau thé. Sau cudc hop, ca gid dau Brent va WTI déu chi ting khodng 1,5% khi ma truwdc dé thi trudong d3
déu ky vong murc cat gidm san lwong tir 500.000 dén 2 triéu thung/ ngay.

Dap lai viéc cat gidm, Nha Trang d3 thé hién su that vong ctia minh khi nén kinh té& toan cau hién dang phai ddi phé véi nhitng
tac dong tiéu cuec lién tuc tir cude chién Nga - Ukraine. Téng théng Biden ciing quyét dinh xuat thém 10 triéu thung tir Kho dy
trir ddu mo chién lugc (SPR) vao thang 11.

Trién vong gia dau va Nganh dau khi trong nwéc

Mé&c dU viéc OPEC+ cat gidm san luong dau cé thé thic day gia dau phuc hdi trong ngan han, nhwng ching t6i tin rang tac dong
tir quyét dinh nay sé bj han ché khi ma OPEC+ van con dang san xuat dwdi mirc han ngach cii khodng 3 triéu thung trong nhiéu
thang do thiéu vén dau tw. Do dé, mirc cat gidm thyc t& s& thap hon va wdc tinh vao khoang 1 triéu thung/ ngay trong khi
Goldman Sachs thdm chi dwa ra du bdo 0,4-0,6 triéu thung/ ngay. Ngoai ra, tir nay cho dén truwdc cudc hop ti€p theo clia OPEC+
vao ngay 4/12, lo ngai vé suy thodi kinh té& toan cau, 13i suat My tang va déng dé la manh hon, vén dang lam suy yéu nhu cau
dau thd, dudng nhu sé cé tac dong Idn hon dén gia dau so véi quyét dinh cat gidm nay tai thoi diém hién tai. Theo d6, ching
toi ky vong gid dau sé dao dong trong khodng 90-100 USD trong thoi gian tdi.

V@& trién vong nganh dau khi trong nudrc, gid dau duy tri & mirc cao s& tiép tuc hd tro tich cuwe cho gia khi ban ra cla (HSX: GAS)
sau khi cong ty nay ghi nhan LNST 672022 ting 98% n/n. Thém vao dé, gia cho thué gian dy kién cling s& dan hdi phuc va hé tro
phan nao cho két qua kinh doanh clia (HSX: PVD) sau khi ghi nhan 6 2 quy lién tiép.

DGi véi (Upcom: BSR), LNST 672022 ciling ting manh 3,5 [an nho bién xdng dau cao, vén dén tir sy cing thang ngudn cung va
nhu cau toan cau hoi phuc. Tuy nhién, mic du van dang & ngudng cao, bién xdng dau clia BSR dang dan suy gidm do nhitng
dién bién tiéu cyc vé nhu cau ké trén va du kién sé& tiép tuc gidm trong cac ndm td&i khi ma Trung Quéc dang gia ting han ngach
xuat khau xdng dau. Do d6, tang trwdng clia BSR dy kién s& cham lai.

Ngoai ra, (HSX: PLX) ghi nhan LNST 672022 giam 90% do chi phi dau vao tang cao va khodan trich dy phong gidm gia hang ton
kho cao khi gid dau dao chiéu giam gia trong Quy 2. V&i bién dong gid dau ngay cang gia tang trong béi canh kinh té thé gidi
dang cé nhiéu bién dong phirc tap, rii ro trong hoat déng kinh doanh cta PLX ciling tang theo khi ma PLX phai duy tri dy trit
xdng dau d0 it nhat 20 ngay tiéu thu nhdm dam bao an ninh ndng luvgng quéc gia.

Viéc cham tién d6 khéi cong cac du an dau khi maéi d3 tac dong tidu cuc 1én khoi lvgng cdng viéc mang Co khi & Xay &p cua
(HNX: PVS) va kéo LNST 672022 giam 23% n/n. Xu huéng dich chuyén qua ndng lwong tai tao va cac tac dong tir dai dich Covid-
19 phan nao ly gidi cho su tri hodn nay. V@ trién vong sap tdi, vdi ky vong Dy an Block B O Mén di vao trién khai tir dau 2024,
két qua kinh doanh clia PVD va PVS sé& cé nhiéu khéi sac.
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chuing tdi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém duwoc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay 1a cla ching
t6i (2) chung t6i khdng nhan dwoc bat ky khodn thu nhap nao, truc ti€p hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém duwoc trinh bay dé.

Cong Bd Thong Tin Quan Trong

ACBS va cac t6 chirc cé lién quan clia ACBS (sau day goi chung |d ACBS) d3 c6 hodc s& tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh clia ACBS
v&i céc cong ty dugc trinh bay trong ban bdo céo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chirng khodn clia ACBS ciling c6 thé cé
chirng khodan do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha ddu tw nén lwu y rang ACBS cé thé cé xung dot loi ich & bat ky thoi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gdm nhung khéng gi¢i han & phan tich co ban, phan tich c6 phiéu, phan tich dinh lvgng hodc phan
tich xu hudng thi treerng.Cac khuyén nghi trén moi loai bao cdo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tir su khac biét vé thoi han dau
tu, phuong phap phan tich d4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap thong tin, ACBS khdng cung cap bat ky bdo dam r& rang hay ngu y nao va khong chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla cac thdng tin chira dung trong bdo cdo cho mét muc dich sl dung cu th&. ACBS s& khéng xem nhirng ngudi nhan bao
c40,khdng nhan tryc ti€p tir ACBS, 13 khdch hang clia ACBS.Gia chirng khodn duwoc trinh bay trong két luan clia bao cdo (néu cd) chi mang tinh tham
khao.ACBS khdng d& nghi hodc khuyén khich nha d3u tw tién hanh mua hodc ban bat ky chirng khoadn nao dua trén bdo cdo nay. ACBS, cac t8 chirc
lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién clia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai trwe tiép, gian tiép; hoic
(b) cac khoan tén that do mat i nhuan, doanh thu, co’ héi kinh doanh hoic cac khoan tdn that khac, ké ca khi ACBS da dwgc thong bao vé kha
nang xay ra thiét hai hoic tén that dé, phat sinh tir viéc sir dung ban bao cdo phan tich ndy hodc thong tin trong dé. Ngoai cac thong tin lién quan
dé&n ACBS,cac thong tin khac trong ban bdo cdo nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho ring dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bao dam tinh
dAay dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo cé thé bi thay d6i bat ky ltc nao va ACBS khdng cé nghia vu cip nhat céc
théng tin va quan diém d3 bi thay d6i d6 cho nha dau tu d3 nhan bao cdo nay.

Ban bao cdo c6 chira dwng cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gia clia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai s6t
nao cla ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cdo,dwa ra cac gid dinh, quan diém.Trong twong lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban béo cdo ¢
thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cdo nay.Cac khuyén nghj trong ban bao céo nay hoan
toan |a cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dwoc dua ra dua trén céc |gi ich cla bat ky ca nhan t6 chirc ndo, ké ca lgiich cha
ACBS.Ban bao cdo nay khong nham dua ra cac [oi khuyén dau tw cu thé,cling nhu khong xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha
dAu tu nao, nhitng ngwdi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chirng khodn dugc trinh bay trong ban béo cdo cé thé khéng phu hop véi nha dau tu.
ACBS khuyén nghi rang nha dau tw nén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi ti€n hanh d3u tw. Gid tri va thu nhap
dem lai tir cac khoan d4u tu cé thé thay d6i hang ngay tuy theo thay d6i clia nén kinh t& va thj trudng chirng khodn. Cac két luan trong bao cdo
khong nham tién doan thuc t& do dé né cé thé khac xa so véi thure t€, két qua dau tu cla qud khir khong bdo dam cho két qua dau tuw cla twong lai.
Ban bao cao nay co thé khong dwoc phat hanh rong rii trén phwong tién thong tin dai ching hay dwoc str dung, trich dan béi cac phwong tién
thoéng tin dai chiing ma khong c6 sw dong y trwd'c bang van ban chia ACBS. Viéc sir dung khong c6 sw dong y ciia ACBS sé bi xem 13 bat hop phap
va ¢a nhan,t8 chirc vi pham cé nghia vu bdi thuérng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS tir sy vi pham dé.

Trong trudng hop qudc gia clia nha dAu tw nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bdo cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban bao
céo nay ngay lap tirc, néu khdng nha d4u tw s& hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khoéng cung cap dich vu tw van thué va khdng ndi dung nao trong ban bdo cédo nay dwoc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan
dén van dé thué, nha dau tv can tham khao y ki€n cta chuyén gia dwa trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé clia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chira dung cac duwdng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chiu trach nhiém ddi véi ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dwa duong dan chi nhdm muyc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clru thong tin; do dé nha ddu tw hoan toan chju cac rdi
ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia 1a cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cdo phan tich nay khéng
dwoc phép sao chép,toan bd hodc mot phan, khi chwa cé sw déng y bang van ban ctia ACBS.
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